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WR/SET/0012/2568      
 

12 พฤศจิกำยน 2568 
 

เร่ือง ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ของฝ่ำยจดักำร ไตรมำสที่ 3 สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2568 
เรียน กรรมกำรและผู้จดักำร 

ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
 บริษัท วอริกซ์ สปอร์ต จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) ขอน ำส่งค ำอธิบำยและวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร 
ไตรมำสที่ 3 สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2568 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
บริษัท วอริกซ์ สปอร์ต จ ำกัด (มหำชน) มีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรในไตรมำส 3/2568 จ ำนวน 460.05 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึน้ 7.33% เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 เมื่อพิจำรณำยอดขำยแยกตำมช่องทำงกำรจ ำหน่ำย พบว่ำยอดขำยช่องทำง
ออนไลน์มีกำรเติบโตขึน้อย่ำงมำก รวมถึงช่องทำงร้ำนค้ำทัว่ไป (Traditional Trade) ร้ำนค้ำของบริษัท (Shop) และงำนออกร้ำน
จัดรำยกำรสินค้ำ/งำนแสดงต่ำงๆ (Retail) มีกำรเติบโตขึน้เช่นกัน หำกพิจำรณำรำยได้แยกตำมกลุ่มสินค้ำ พบว่ำกลุ่มสินค้ำ
คลำสสิค สินค้ำคอลเลคชัน่ สินค้ำทีมชำติ สินค้ำสโมสรฟุตบอล และสินค้ำลิขสิทธ์ิอ่ืนๆ มีรำยได้เติบโตขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมำส 
3/2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต เช่น กำรท ำกำรตลำดส่งเสริมกำรขำย ร่วมกับกำรโฆษณำผ่ำนช่องทำงต่ำงๆ กำร
เปิดตวัเสือ้ทีมชำติไทยฤดกูำลใหม่ 2025/2026 กำรแข่งขนัฟุตบอล King’s Cup และไทยลีก ประกอบกับบริษัทสำมำรถบริหำร
คลังสินค้ำเองได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ จึงสำมำรถจัดส่งสินค้ำได้ทันตำมก ำหนด อย่ำงไรก็ตำม ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนที่
เพิ่มขึน้ ในไตรมำส 3/2568 โดยส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยผ่ำนช่องทำงออนไลน์ ท่ีผันแปรสอดคล้องกับยอดขำยที่
เพิ่มขึน้ ส่งผลให้บริษัทมีก ำไรสทุธิในไตรมำส 3/2568 จ ำนวน 16.04 ล้ำนบำท ลดลง 70.64% เมื่อเทียบกบัไตรมำส 3/2567 

ส ำหรับงวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร จ ำนวน 1,107.34 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 0.08% เมื่อ
เทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 มีสำเหตุหลักจำกกำรเติบโตของยอดขำยกลุ่มสินค้ำคลำสสิค และสินค้ำคอลเลคชัน ที่มี
ยอดขำยเติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี ้สินค้ำสโมสรฟตุบอล และสินค้ำลิขสิทธ์ิอ่ืนๆ มียอดขำยเติบโตขึน้เช่นกนั ในภำพรวม 
ภำยหลงัย้ำยคลงัสินค้ำเสร็จสิน้และเร่ิมบริหำรเองตัง้แต่ช่วงเดือนเมษำยน 2568 เป็นต้นมำ ท ำให้รำยได้ช่องทำงออนไลน์ฟืน้ตวั
และเติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงช่องทำงร้ำนค้ำทัว่ไป ช่องทำงร้ำนค้ำของบริษัท ช่องทำงงำนออกร้ำนจดัรำยกำรสินค้ำ/งำน
แสดงต่ำงๆ และรำยได้ตำมสัญญำสปอนเซอร์ มีรำยได้เติบโตขึน้เช่นกัน เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 อย่ำงไรก็ตำม 
ช่องทำงห้ำงสรรพสินค้ำ และช่องทำงงำนขำยโครงกำร ได้รับผลกระทบจำกสภำวะเศรษฐกิจ ท ำให้ลูกค้ำชะลอและจ ำกัด
งบประมำณกำรสัง่ซือ้ กระทบต่อยอดขำยช่องทำงดงักล่ำวในช่วงคร่ึงปีแรก แต่เร่ิมฟืน้ตวัในช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นต้นมำ  อย่ำงไรก็
ตำม ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้ ในงวด 9 เดือนของปี 2568 โดยส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยผ่ำนช่องทำง
ออนไลน์ ที่ผนัแปรสอดคล้องกบัยอดขำยที่เพิ่มขึน้ ประกอบกบัในช่วงคร่ึงปีแรกมีค่ำใช้จ่ำยครัง้เดียว (One-time Expenses) ใน
กำรย้ำยคลงัสินค้ำ จ ำนวน 2.99 ล้ำนบำท (บนัทึกในไตรมำส 1/2568 จ ำนวน 1.23 ล้ำนบำท และในไตรมำส 2/2568 จ ำนวน 
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1.76 ล้ำนบำท) อีกทัง้ มีกำรรับรู้ค่ำเผ่ือกำรลดลงของมลูค่ำสินค้ำล้ำสมยัส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 รวมเป็นจ ำนวน 14.11 
ล้ำนบำท ซึง่ส่งผลให้บริษัทมีอตัรำก ำไรลดลง และมีผลขำดทนุสทุธิส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 จ ำนวน 3.64 ล้ำนบำท 

 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทมีแผนควบคมุค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย โดยเฉพำะค่ำใช้จ่ำยในกำรผ่ำนช่องทำงออนไลน์ ซึง่บริษัทอยู่
ระหว่ำงกำรเก็บฐำนข้อมูลลูกค้ำที่ซือ้สินค้ำผ่ำน E-commerce platform ทัง้หมด เพื่อน ำเสนอสินค้ำให้เกิดกำรซือ้ซ ำ้ผ่ำน
ช่องทำงของบริษัทเอง (Owned-channel) รวมถึงปรับกำรขำยสินค้ำผ่ำนช่องทำงออนไลน์ให้มีสดัส่วนกำรขำยสินค้ำที่มีอัตรำ
ก ำไรขัน้ต้นสงูมำกขึน้ 
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งบก าไรขาดทนุเฉพาะกิจการ ส าหรับไตรมาส 3 และงวด 9 เดือน ปี 2567 และ 2568  

 
งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม ส าหรับไตรมาส 3 และงวด 9 เดือน ปี 2567 และ 2568  

 

รายการ

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้จากการขายและบริการ 460.05       100.00% 428.63        100.00% 31.41         7.33% 1,107.34      100.00% 1,106.47      100.00% 0.87          0.08%

ต้นทุนขายและบริการ 240.63       52.31% 214.15        49.96% 26.48         12.37% 587.14         53.02% 568.00         51.33% 19.14        3.37%

ก าไรขัน้ต้น 219.42       47.69% 214.48        50.04% 4.93           2.30% 520.20         46.98% 538.47         48.67% (18.27)       (3.39%)

รายได้อ่ืน 3.46           0.75% 3.94            0.92% (0.48)          (12.17%) 11.64           1.05% 17.11          1.55% (5.47)         (31.97%)

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 222.88       48.45% 218.43        50.96% 4.45           2.04% 531.84         48.03% 555.58         50.21% (23.74)       (4.27%)

คา่ใช้จ่ายในการขาย 163.83       35.61% 117.53        27.42% 46.30         39.39% 420.65         37.99% 339.58         30.69% 81.07        23.87%

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 35.75         7.77% 30.05          7.01% 5.70           18.97% 105.87         9.56% 92.04          8.32% 13.83        15.03%

รวมค่าใช้จ่าย 199.58       43.38% 147.58        34.43% 52.00         35.23% 526.51         47.55% 431.62         39.01% 94.90        21.99%

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 23.30         5.06% 70.85          16.53% (47.55)        (67.12%) 5.33            0.48% 123.96         11.20% (118.64)     (95.70%)

ต้นทุนทางการเงิน 2.53           0.55% 2.70            0.63% (0.17)          (6.39%) 7.80            0.70% 7.22            0.65% 0.58          8.09%

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 20.77         4.51% 68.14          15.90% (47.38)        (69.53%) (2.47)           (0.22%) 116.75         10.55% (119.22)     (102.12%)

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 4.73           1.03% 13.51          3.15% (8.78)          (65.00%) 1.17            0.11% 25.12          2.27% (23.95)       (95.34%)

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 16.04         3.49% 54.63          12.75% (38.60)        (70.64%) (3.64)           (0.33%) 91.63          8.28% (95.27)       (103.98%)

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงิน (0.96)          (0.21%) (4.44)           (1.04%) 3.49           78.51% 0.10            0.01% (3.41)           (0.31%) 3.51          102.82%

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จส าหรับงวด 15.08         3.28% 50.19          11.71% (35.11)        (69.95%) (3.55)           (0.32%) 88.22          7.97% (91.77)       (104.02%)

ไตรมาส 3/67ไตรมาส 3/68 เพิ่มขึน้ (ลดลง) เพิ่มขึน้ (ลดลง)งวด 9 เดอืน ปี 2568 งวด 9 เดอืน ปี 2567

รายการ

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้จากการขายและบริการ 418.25        100.00% 395.53      100.00% 22.71           5.74% 1,014.22       100.00% 1,063.62      100.00% (49.40)          (4.64%)

ต้นทุนขายและบริการ 212.15        50.72% 191.94      48.53% 20.21           10.53% 523.13         51.58% 539.74         50.75% (16.61)          (3.08%)

ก าไรขัน้ต้น 206.10        49.28% 203.59      51.47% 2.51             1.23% 491.08         48.42% 523.88         49.25% (32.79)          (6.26%)

รายได้อ่ืน 3.25            0.78% 3.88          0.98% (0.64)            (16.39%) 10.76           1.06% 16.13           1.52% (5.36)            (33.26%)

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 209.35        50.05% 207.48      52.45% 1.87             0.90% 501.85         49.48% 540.00         50.77% (38.16)          (7.07%)

คา่ใช้จ่ายในการขาย 144.47        34.54% 110.50      27.94% 33.97           30.75% 384.00         37.86% 322.61         30.33% 61.39           19.03%

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 32.86          7.86% 28.48        7.20% 4.39             15.41% 98.71           9.73% 85.56           8.04% 13.15           15.37%

รวมค่าใช้จ่าย 177.33        42.40% 138.97      35.14% 38.36           27.60% 482.70         47.59% 408.16         38.37% 74.54           18.26%

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 32.01          7.65% 68.50        17.32% (36.49)          (53.27%) 19.15           1.89% 131.84         12.40% (112.69)        (85.48%)

ต้นทุนทางการเงิน 2.47            0.59% 2.57          0.65% (0.10)            (3.99%) 7.65             0.75% 6.85            0.64% 0.80             11.65%

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 29.54          7.06% 65.93        16.67% (36.39)          (55.19%) 11.50           1.13% 124.99         11.75% (113.49)        (90.80%)

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5.92            1.42% 13.20        3.34% (7.28)            (55.12%) 2.09             0.21% 25.06           2.36% (22.97)          (91.67%)

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 23.62          5.65% 52.73        13.33% (29.11)          (55.21%) 9.41             0.93% 99.93           9.40% (90.52)          (90.58%)

เพิ่มขึน้ (ลดลง)ไตรมาส 3/68 ไตรมาส 3/67 เพิ่มขึน้ (ลดลง) งวด 9 เดอืน ปี 2568 งวด 9 เดอืน ปี 2567
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รายได้จากการขายและบริการ 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรในไตรมำส 3/2568 จ ำนวน 460.05 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 31.41 ล้ำนบำท หรือ

เพิ่มขึน้ 7.33% เมื่อเทียบกบัไตรมำส 3/2567 มีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยสินค้ำกลุ่ม Non-Licensed ได้แก่ สินค้ำ
คลำสสิค และสินค้ำคอลเลคชัน่ เติบโตขึน้จำกกำรโฆษณำ Polo Campaign และท ำกำรตลำดส่งเสริมกำรขำยสินค้ำ Lifestyle 
อีกทัง้ มีกำรเติบโตของยอดขำยสินค้ำกลุ่ม Licensed เช่น สินค้ำทีมชำติ ที่มีกำรเปิดตวัเสือ้ทีมชำติไทยฤดกูำลใหม่ 2025/2026 
ในปลำยเดือนสิงหำคม และมีกำรแข่งขนัฟุตบอล King’s Cup ที่ปีนีม้ำจดัในไตรมำสที่ 3 (ปีที่แล้วจดัในไตรมำสที่ 4) ประกอบ
กบักำรท ำโปรโมชัน่เสือ้ทีมชำติไทยปีเก่ำ 2024/25 นอกจำกนี ้สินค้ำสิขสิทธ์ิอ่ืนๆ และสินค้ำสโมสรฟตุบอล มียอดขำยเติบโตขึน้
เช่นกัน เนื่องจำกบริษัทได้เป็นผู้สนับสนุนสโมสรฟุตบอลในไทยและต่ำงประเทศเพิ่มขึน้ และได้เป็นผู้สนับสนุนสถำนศึกษำ
เพิ่มเติม บริษัทมีสัดส่วนรำยได้ผ่ำนช่องทำง Owned Channel และ Non-owned คิดเป็นสัดส่วนประมำณ 54% และ 46% 
ตำมล ำดบั โดยยอดขำยผ่ำนช่องทำงต่ำงๆ มีกำรเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน ดงันี ้

Owned Channel 
- ช่องทำงออนไลน์ มียอดขำยเติบโตขึน้มำกอย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกผู้บริโภคนิยมซือ้สินค้ำทำงออนไลน์มำกขึน้ 

โดยเฉพำะทำง E-commerce Platform ท ำให้เข้ำถึงผู้บริโภคได้ตรงกลุ่มมำกขึน้ รวมถึงมี  Campaign ส่งเสริม
กำรขำยกระตุ้นให้เกิดกำรซือ้สินค้ำได้มำกขึน้ 

- งำนออกร้ำนจัดรำยกำรสินค้ำ/งำนแสดงต่ำงๆ (Retail) มียอดขำยเติบโตขึน้ เนื่องจำกกำรน ำสินค้ำเก่ำไปจัด
รำยกำรสินค้ำลดรำคำ เพื่อระบำยสินค้ำคงค้ำง และออกร้ำนจ ำหน่ำยสินค้ำในงำนกิจกรรมต่ำงๆ มำกขึน้  เช่น 
กำรแข่งขนัฟตุบอล King’s Cup  

- ร้ำนค้ำของบริษัท (Shop) มียอดขำยเพิ่มขึน้ เนื่องจำกมีกำรขยำยสำขำเพิ่มขึน้ทัง้ใน Mall และ Hypermarket จึง
มีจ ำนวนสำขำเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน (ไตรมำส 3/2568 มี 25 สำขำ ในขณะที่ไตรมำส 
3/2567 มี 14 สำขำ) โดยเน้นท ำสญัญำเช่ำระยะสัน้ และใช้งบลงทนุท่ีจ ำกดั เพื่อทดลองตลำดก่อน 

- ช่องทำงงำนโครงกำร (Project Based) มียอดขำยลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมำส 3/2567 แต่ฟืน้ตวัขึน้เมื่อเทียบกบั
ไตรมำสที่ผ่ำนมำ เนื่องจำกสภำพเศรษฐกิจชะลอตัว ส่งผลให้องค์กรรัฐและเอกชนชะลอกำรสั่งซือ้ และจ ำกัด
งบประมำณกำรซือ้ ทัง้นี ้บริษัทได้เร่ิมจ ำหน่ำยสินค้ำภำยใต้แบรนด์ใหม่ใน Segment ที่มีรำคำต ่ำลง เพื่อเป็น
ทำงเลือกให้กับลูกค้ำในสภำวะเศรษฐกิจปัจจุบัน ท่ีลูกค้ำมีก ำลังซือ้น้อยลง และเพื่อรักษำส่วนแบ่งกำรตลำด 
(Market Share) 

Non-owned Channel 
- ช่องทำงร้ำนค้ำทั่วไป (Traditional Trade) มียอดขำยเติบโตขึน้ เป็นผลจำกกำรโฆษณำส่งเสริมกำรขำย Polo 

Campaign อย่ำงไรก็ตำม บริษัทก ำลังพัฒนำช่องทำงร้ำนค้ำตัวแทนจ ำหน่ำยให้เหมำะสมกับปัจจุบันเช่น 
ปรับปรุงหน้ำร้ำน พฒันำระบบออนไลน์ และถ่ำยทอดควำมรู้กำรตลำดดิจิทลั (Digital Marketing) ให้กับร้ำนค้ำ
ตวัแทนจ ำหน่ำย รวมถึงได้เร่ิมจ ำหน่ำยสินค้ำภำยใต้แบรนด์ใหม่ใน Segment ที่มีรำคำต ่ำลง เพื่อเป็นทำงเลือก
ให้กบัลกูค้ำ ดงัที่กล่ำวไปข้ำงต้น 

- ช่องทำงห้ำงสรรพสินค้ำ (Modern Trade) มียอดขำยลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 เนื่องจำกสภำพ
เศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง กระทบต่อก ำลังซือ้ของผู้บริโภค ท ำให้ลูกค้ำซือ้สินค้ำในห้ำงสรรพสินค้ำน้อยลง แต่
ยอดขำยฟืน้ตวัขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมำสที่ผ่ำนมำ เนื่องจำกมีกำรโฆษณำส่งเสริมกำรขำย 



                                   
บริษัท วอริกซ์ สปอร์ต จ ำกดั (มหำชน)                     

Warrix Sport Public Company Limited 

 

5/9 
 

- รำยได้ตำมสญัญำสปอนเซอร์ (Sponsorship) ลดลง เนื่องจำกบริษัทได้ส่งมอบสินค้ำให้กับสโมสรฟุตบอลก่อน
เปิดฤดกูำลแข่งขนัไทยลีก และรับรู้เป็นรำยได้เรียบร้อยแล้วในไตรมำส 2/2568  

- กำรขำยในต่ำงประเทศ ( Inter Sales) มียอดขำยลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน เนื่องจำก
ยอดขำยในประเทศสิงคโปร์ลดลง  

ส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร จ ำนวน 1,107.34 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 0.87 ล้ำน
บำท หรือเพิ่มขึน้ 0.08% เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 มีสำเหตุหลักจำกกำรเติบโตของยอดขำยสินค้ำกลุ่ม Non-
Licensed เช่น กลุ่มสินค้ำคลำสสิค และสินค้ำคอลเลคชนั ที่มียอดขำยเติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี ้สินค้ำสโมสรฟุตบอล 
และสินค้ำลิขสิทธ์ิอ่ืนๆ มียอดขำยเติบโตขึน้เช่นกัน ส ำหรับยอดขำยสินค้ำ Licensed ที่ลดลง ได้แก่ สินค้ำทีมชำติ เนื่องจำก
เนื่องจำกรำยกำรแข่งขนัฟุตบอลทีมชำติไทยมีจ ำนวนน้อยกว่ำปี 2567 และกระแสควำมนิยมมีควำมแตกต่ำงกนั ส ำหรับสินค้ำ
กลุ่ม Non-Licensed ที่มียอดขำยลดลง ได้แก่ สินค้ำท ำตำมค ำสัง่ เนื่องจำกสภำวะเศรษฐกิจกระทบต่อก ำลังซือ้ ท ำให้ลกูค้ำ
ชะลอและจ ำกัดงบประมำณกำรสั่งซือ้ โดยสัดส่วนรำยได้ผ่ำนช่องทำง Owned Channel และ Non-owned คิดเป็นสัดส่วน
ประมำณ 57% และ 43% ตำมล ำดบั ในภำพรวม ภำยหลังย้ำยคลังสินค้ำเสร็จสิน้และเร่ิมบริหำรเองตัง้แต่ช่วงเดือนเมษำยน 
2568 เป็นต้นมำ ท ำให้รำยได้ช่องทำงออนไลน์ฟืน้ตวัและเติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงช่องทำงร้ำนค้ำทัว่ไป ช่องทำงร้ำนค้ำ
ของบริษัท ช่องทำงงำนออกร้ำนจดัรำยกำรสินค้ำ/งำนแสดงต่ำงๆ และรำยได้ตำมสญัญำสปอนเซอร์ มีรำยได้เติบโตขึน้เช่นกนั 
ขึน้เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 ส ำหรับช่องทำงห้ำงสรรพสินค้ำ และช่องทำงงำนขำยโครงกำร ได้รับผลกระทบจำก
สภำวะเศรษฐกิจ ท ำให้ลกูค้ำชะลอและจ ำกดังบประมำณกำรสัง่ซือ้ กระทบต่อยอดขำยในช่องทำงดงักล่ำวในช่วงคร่ึงปีแรก แต่
เร่ิมฟืน้ตวัในช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นต้นมำ  
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ค่าใช้จ่ายในการขาย  
บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในไตรมำส 3/2568 จ ำนวน 163.83 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 46.30 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 

39.39% เมื่อเทียบกบัไตรมำส 3/2567 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยที่เพิ่มขึน้มสีำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยสินค้ำ
ผ่ำนช่องทำงออนไลน์ และค่ำนำยหน้ำจ่ำย ซึ่งเติบโตสอดคล้องกับยอดขำย รวมถึงมีค่ำส่งเสริมกำรขำยผ่ำนช่องทำง 
Moderntrade เพิ่มขึน้ อีกทัง้ บริษัทมีกำรเช่ำและตกแต่งพืน้ที่ส ำหรับเปิดร้ำนค้ำใหม่ของบริษัท (Shop) ในไตรมำส 3/2568 
จ ำนวน 8 สำขำ (รวมทัง้สิน้ ณ ไตรมำส 3/2568 มี 25 สำขำ ในขณะที่ไตรมำส 3/2567 มี 14 สำขำ) นอกจำกนี ้ในไตรมำส 
3/2568 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนกังำนเพิ่มขึน้ เนื่องจำก กำรจ้ำงพนกังำนชัว่ครำวเพื่อรองรับกำร เพิ่มจดุขำย และกำรเปิด 
Shop สำขำใหม่ รวมถึงขยำยทีมงำนฝ่ำยคลังสินค้ำเพื่อให้สำมำรถบริหำรคลังสินค้ำเองได้มีประสิทธิภำพยิ่งขึน้ ซึ่งสำมำรถ
รองรับกำรจัดส่งสินค้ำได้เฉล่ีย 10,000 ค ำสั่งซือ้ต่อวัน (จำกเดิมที่เคยใช้บริกำร E-fulfillment สำมำรถจัดส่งได้เฉล่ีย 2,000-
3,000 ค ำสัง่ซือ้ต่อวนั) 

ส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย จ ำนวน 420.65 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 81.07 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึน้ 23.87% เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 มีสำเหตุจำกค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึน้ครัง้เดียว (One-time Expense) ในกำร
ย้ำยคลงัสินค้ำรวมทัง้สิน้ 2.99 ล้ำนบำท (บนัทึกในไตรมำส 1/2568 จ ำนวน 1.23 ล้ำนบำท และในไตรมำส 2/2568 จ ำนวน 1.76 
ล้ำนบำท) ซึ่งประกอบด้วย ค่ำแรงพนกังำนชัว่ครำว ค่ำท ำงำนล่วงเวลำ ค่ำขนย้ำย และค่ำเช่ำคลงัสินค้ำเดือนเมษำยน ระหว่ำง
รอขนย้ำยไปยงัคลงัสินค้ำใหม่ นอกจำกนี ้ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยที่เพิ่มขึน้มีสำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย
สินค้ำผ่ำนช่องทำงออนไลน์ ซึ่งเติบโตสอดคล้องกับยอดขำย รวมถึงมีค่ำส่งเสริมกำรขำยผ่ำนช่องทำง Moderntrade เพิ่มขึน้  
อีกทัง้ มีกำรเช่ำและตกแต่งพืน้ท่ีส ำหรับเปิดร้ำนค้ำใหม่ของบริษัท (Shop) เพิ่มขึน้ 11 สำขำ เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี
ก่อน นอกจำกนี ้บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนกังำนฝ่ำยขำยและคลงัสินค้ำเพิ่มขึน้ เพื่อรองรับกำรเพิ่มจุดขำย กำรเปิด Shop 
สำขำใหม่ และกำรบริหำรคลงัสินค้ำเอง ตำมแผนกำรเติบโตของยอดขำยที่จะเพิ่มขึน้ในอนำคต 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในไตรมำส 3/2568 จ ำนวน 35.75 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 5.70 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 

18.97% เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำน และค่ำเส่ือมรำคำ
เคร่ืองมือและอปุกรณ์คลงัสินค้ำ 

ส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร จ ำนวน 105.87 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 13.83 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึน้ 15.03% เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 มีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบัลิขสิทธ์/ซอฟแวร์ 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ หลงัเร่ิมมีกำรทยอยส่งมอบงำนตำมโครงกำร Business Transformation เพื่อพฒันำกระบวนกำรท ำงำน
ทัง้องค์กรสู่กำรเป็น Data Driven Organization ซึ่งจะช่วยลดขัน้ตอนและชั่วโมงกำรท ำงำน ลดกำรใช้พลังงำน และช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภำพในกำรวำงแผนสัง่ผลิต ช่วยในกำรบริหำรต้นทนุและใช้ทรัพยำกรให้เกิดประโยชน์สงูสดุ ช่วยในกำรวิเครำะห์ข้อมลู
ลูกค้ำและบริหำรควำมสัมพันธ์กับลูกค้ำ เพื่อประโยชน์ในกำรวำงแผนกำรตลำด และกำรส่ง เสริมกำรขำย อีกทัง้ มีค่ำใช้จ่ำย
เก่ียวกบัพนกังำน ค่ำเส่ือมรำคำเคร่ืองมือและอปุกรณ์คลงัสินค้ำ เพิ่มขึน้  
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ต้นทุนทางการเงนิ 
ในไตรมำส 3/2568 บริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงิน จ ำนวน 2.53 ล้ำนบำท ลดลง 0.17 ล้ำนบำท หรือลดลง 6.39% เมื่อ

เทียบกับไตรมำส 3/2567 เนื่องจำกกำรลดลงของดอกเบีย้จำกหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่บนัทึกตำมมำตรำฐำนบญัชีเร่ืองสญัญำ
เช่ำ (TFRS 16) 

ส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 บริษัทมีต้นทนุทำงกำรเงิน จ ำนวน 7.80 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 0.58 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 
8.09% เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือนของปี 2567 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้จำกหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำที่บันทึกตำม
มำตรำฐำนบญัชีเร่ืองสญัญำเช่ำ (TFRS 16) 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 
บริษัทมีก ำไรสทุธิในไตรมำส 3/2568 จ ำนวน 16.04 ล้ำนบำท ลดลง 38.60 ล้ำนบำท หรือลดลง 70.64% เมื่อเทียบกบั

ไตรมำส 3/2567 เนื่องจำก บริษัทมียอดขำยเติบโตขึน้อย่ำงมำกจำกช่องทำงออนไลน์ ซึ่งมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยที่ผันแปร
สอดคล้องกบัยอดขำย รวมถึงมีกำรเปิดร้ำนค้ำของบริษัท (Shop) จ ำนวนเพิ่มขึน้ และมีค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบัพนกังำนฝ่ำยขำยและ
คลงัสินค้ำเพิ่มขึน้ เพื่อรองรับกำรเติบโตของยอดขำย ส่งผลให้บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนสงูขึน้  

ส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 บริษัทมีผลขำดทนุจ ำนวน 3.64 ล้ำนบำท ลดลง 95.27 ล้ำนบำท หรือลดลง 103.98% 
เมื่อเทียบกบังวด 9 เดือนของปี 2567 เนื่องจำกสภำพเศรษฐกิจกระทบต่อก ำลงัซือ้ของผู้บริโภค ส่งผลให้บริษัทมีรำยได้จำกกำร
ขำยและบริกำรต ่ำกว่ำที่คำดกำรณ์ ในขณะที่มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่เป็นค่ำใช้จ่ำยคงที่ (Fixed Costs) ค่อนข้ำงสงู 
และมีค่ำใช้จ่ำยผันแปร (Variable Costs) ที่เพิ่มสูงขึน้ตำมยอดขำยของช่องทำงออนไลน์ ประกอบกับ ปัญหำจำกผู้ ให้บริกำร
คลงัสินค้ำรำยใหม่ไม่สำมำรถจดัส่งสินค้ำได้ทนัตำมก ำหนดบำงส่วน ในช่วงไตรมำส 1/2568 ท ำให้บริษัทสญูเสียโอกำสในกำร
ขำย เพื่อแก้ไขปัญหำดงักล่ำว ภำยหลงับริษัทได้ย้ำยคลงัสินค้ำอีกครัง้และเร่ิมด ำเนินกำรบริหำรเองทัง้หมดตัง้แต่เดือนเมษำยน 
2568 เป็นต้นมำ ส่งผลให้ในงวด 9 เดือนของปี 2568 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรเติบโตในอตัรำที่ต ่ำกว่ำค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยและบริหำรที่เพิ่มขึน้ ประกอบกับมีกำรรับรู้ค่ำเผ่ือกำรลดลงของมูลค่ำสินค้ำล้ำสมัยส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2568 
จ ำนวน 14.11 ล้ำนบำท ซึง่ส่งผลให้บริษัทมีอตัรำก ำไรลดลง  
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สรุปฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน สิน้สุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 และ 30 กันยายน 2568 
รายการ หน่วย 30 กันยายน 2568 31 ธันวาคม 2567 

สินทรัพย์รวม ล้ำนบำท                    1,842.48   1,883.43  
หนีส้ินรวม ล้ำนบำท                       467.25   411.94  
ส่วนของผู้ถือหุ้น ล้ำนบำท                    1,375.23   1,471.49  
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) เท่ำ                           0.34   0.28  
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล  %  87.28 2/                       47.40 1/ 

รายการ หน่วย 30 กันยายน 2568 30 กันยายน 2567 
รำยได้รวม ล้ำนบำท                    1,118.97                     1,123.58  
ต้นทนุและค่ำใช้จ่ำยรวม ล้ำนบำท                    1,121.45                     1,006.83  
ก ำไร(ขำดทนุ)สทุธิ ล้ำนบำท                         (3.64)                         91.63  
ก ำไรสทุธิต่อหุ้น 3/ บำท/หุ้น -0.01 0.16 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น % 46.98 48.67 
อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ % -0.33 8.16 
อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) % 4.28 11.06 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (ROE) % 3.84 10.42 

หมำยเหต:ุ  
1/  ปี 2567 บริษัทจ่ำยเงินปันผลประจ ำปี จ ำนวน 60.38 ล้ำนบำท ซึง่เป็นกำรจ่ำยจำกก ำไรสะสม ณ 31 ธันวำคม 2566 
2/  ปี 2568 บริษัทจ่ำยเงินปันผลประจ ำปี จ ำนวน 129.95 ล้ำนบำท ซึง่เป็นกำรจ่ำยจำกก ำไรสะสม ณ 31 ธันวำคม 2567 โดยมีก ำหนดจ่ำย
ในวนัที่ 14 พฤษภำคม 2568 
3/ ก ำไรสุทธิต่อหุ้น ค ำนวณโดยใช้ก ำไรสุทธิหำรด้วยจ ำนวนหุ้นทัง้หมดภำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนเป็นแรก ทัง้หมด 
600,000,000 หุ้น หกัด้วยหุ้นซือ้คืน จ ำนวน 10,920,000 หุ้น 
 

สินทรัพย์ 
 สินทรัพย์รวม ณ 30 กันยำยน 2568 มีจ ำนวน 1,842.48 ล้ำนบำท ประกอบด้วยรำยกำรที่เป็นเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกธนำคำรประเภทประจ ำ ซึง่อยู่ในรำยกำรสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมทัง้สิน้ 198.15 ล้ำน
บำท โดยสินทรัพย์รวมที่ลงลง 40.95 ล้ำนบำท หรือลดลง 2.17% จำก ณ 31 ธันวำคม 2567 มีสำเหตหุลกัของกำรเปล่ียนแปลง
จำก 

- ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มุนเวียนอื่น ลดลง สอดคล้องกับยอดขำยช่องทำง Modern Trade ประกอบกับลกูหนี ้
เกินก ำหนดช ำระได้มีกำรทยอยช ำระหนี ้

- สินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอื่น ลดลง เนื่องจำกเงินฝำกบำงส่วนครบก ำหนดกำรฝำกประจ ำ จึงมีกำรจัด
ประเภทใหม่อยู่ในรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

- สินทรัพย์ทำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น ลดลง เนื่องจำกเป็นเงินฝำกธนำคำรประเภทประจ ำไม่เกิน 12 เดือน จึงจดั
ประเภทใหม่ไว้ในสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น 

- อสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ ลดลง เนื่องจำกมีกำรจดัประเภทใหม่เป็นท่ีดินและอปุกรณ์ 
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- ที่ดินและอุปกรณ์ เพิ่มขึน้ เนื่องจำกกำรจัดประเภทอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทุนมำอยู่ในรำยกำรที่ดินและ
อปุกรณ์ รวมถึงบริษัทมีกำรลงทนุซือ้เคร่ืองมือและอุปกรณ์ส ำหรับคลงัสินค้ำใหม่ และรถขนส่ง ส ำหรับกำรบริหำร
คลงัสินค้ำเอง  

- สินค้ำคงเหลือ โดยส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกสินค้ำคลำสสิค ซึ่งเป็นสินค้ำขำยดีและได้รับควำมนิยมอย่ำงต่อเนื่อง ซึง่
บริษัทได้สัง่ซือ้สินค้ำเข้ำมำเตรียมพร้อมส ำหรับจ ำหน่ำยแก่ร้ำนค้ำตวัแทนจ ำหน่ำย รวมถึงสภำพเศรษฐกิจส่งผล
ให้ผู้บริโภคชะลอกำรซือ้ออกไป ท ำให้ยอดขำยในช่วงคร่ึงปีแรกน้อยกว่ำที่คำดกำรณ์ อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงไตร
มำส 3/2586 บริษัทเร่ิมโฆษณำส่งเสริมกำรขำย ท ำให้มียอดขำยเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ทัง้ช่องทำงออนไลน์และร้ำนค้ำ 
นอกจำกนี ้บริษัทมีกำรออกสินค้ำคอลเลคชัน่ใหม่เพิ่มขึน้ และปลำยไตรมำส 3/2568 มีกำรเปิดตวัเสือ้ทีมชำติปี 
2025/2026  

- สินทรัพย์ไม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของลิขสิทธ์/โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และโปรแกรมคอมพิวเตอร์
ระหว่ำงติดตัง้ 

หนีส้ิน 
 หนีสิ้นรวม ณ 30 มิถนุำยน 2568 มีจ ำนวน 467.25 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 55.31 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 13.43% จำก ณ 31 
ธันวำคม 2567 โดยมีสำเหตหุลกัจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้จำกกำรสัง่ซือ้สินค้ำตำมแผนกำรขำย 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ 30 มิถนุำยน 2568 มีจ ำนวน 1,375.23 ล้ำนบำท ลดลง 96.26 ล้ำนบำท หรือลดลง 6.54% จำก ณ 

31 ธันวำคม 2567 เนื่องจำก ผลกำรด ำเนินงำนมีผลขำดทนุระหว่ำงงวด 
     
 จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 
 
         ขอแสดงควำมนบัถือ 

                        - วิศลัย์ วนะศกัด์ิศรีสกุล - 

                  (นำยวิศลัย์ วนะศกัดิ์ศรีสกลุ) 
                          ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร 

   บริษัท วอริกซ์ สปอร์ต จ ำกดั (มหำชน) 
 


